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DEGERLENDIRME

Gegtigimiz haftayr ABD-Cin ticaret gerilimiyle satigla sonlandiran kiiresel
piyasalar bu haftaya karigik bir seyirle basghyor. Ticaret gerginligini Duygu Akkoca
iizerinde hissetmeye devam eden Gin haricinde Asya borsalarinda kismi bir dakkoca@ziraatbank.com.tr

.- ) +90 212 363 1134
toparlanma gozleniyor. Giirol Atay

Yurtiginde bu hafta veri takvimi sakin. Bu haftanin odak noktalar 23-26 gitazgzgf‘z"";%%”ﬁg‘;m-"
Mayis'taki Avrupa Parlamentosu seg¢imleri, ECB ve Fed toplanti tutanaklari
olacak.

Haftaya diinyanin en blyuk Gglncu Ulkesi olan Japonya’'nin birinci geyrekte
beklentilerden iyi bir biyime performansi sergilemesiyle merhaba diyoruz.
Japonya’da yilliklandirilmis ¢eyreksel blyimenin -%0,2 daralmaya isaret
etmesi beklenirken, %2,1 artida gergeklestigini gorlyoruz. Suudi Arabistan
Enerji Bakani'nin, OPEC (Ulkelerinin Gretim kesintisinin, petrol stoklarini ilimli
azaltmak icin devam edebileceginin sinyalini vermesiyle Brent petroliin varil
fiyati, bugliin %1'in Uzerinde artida ve 73,1 dolar seviyesinde. Avustralya
hisse senedi piyasasi genel segimlerde merkez sag partinin slrpriz zafer
kazanmasinin ardindan %2’ye yakin yukseldi. Hindistan'daki se¢imlerde ise
Basbakan Modi'nin parlamentodaki agirligini artirabilecegi goriltyor.

Bu haftanin odak noktalari 23-26 Mayis'taki Avrupa Parlamentosu
secimleri, ECB ve Fed toplanti tutanaklar olacak. Bugin ve vyarinki
gindemin de haftanin geneline gore daha sakin oldugunu goériyoruz. Bugiin
TSI 15.30'da ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksini takip edecegiz.

Yurticinde bu hafta veri takvimi sakin. Yarin tiketici giiven endeksi ve
persembe ginli de reel kesim glven endeksi ve kapasite kullanim orani
aciklanacak.

« Sali guni Euro Bdlgesine iligkin OECD Ekonomik Goriinim Raporu
agiklanacak.

AB vatandaglari, 23-26 Mayis'ta sandiga giderek yeni Avrupa
Parlamentosu lyelerini segecek. Avrupa Parlamentosu segimleri
éncesinde, italya’nin biitge kurallarini esnetme arzusunun yeniden
gundeme gelmesi ise gegen hafta piyasa katiimcilari tarafindan arka
planda takip edildi.

Cargsamba giinli Fed toplanti tutanaklari, ingiltere enflasyon, Japonya dig
ticaret dengesi, ECB Baskani Draghi’nin konusmasi izlenecek.

Persembe ginu ECB toplanti tutanaklari, AlImanya IFO endeksi, Euro
Bolgesi ulkelerinin mayis ayina ait dnct PMI verileri, ABD hizmet ve imalat
PMI verileri agiklanacak. Persembe ginu ayrica Guney Afrika ve Misir
Merkez Bankasrnin faiz karari bulunuyor. Guney Afrika’nin politika faizini
%6,75'te sabit tutmasi bekleniyor. Ayni giin Misir Merkez Bankasi’’'nin da
politika faizini %15,75'te sabit tutmasi beklenmekte.

Cuma giinii Japonya TUFE, ABD dayanikh mal siparigleri, ingiltere
perakende satislar paylasilacak. Son olarak bu hafta bircok bdlgesel Fed
baskaninin konusmasi bulunuyor.
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PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» ABD ekonomisinden agiklanan guglu verilerin de katkisiyla mart ayindan bu yana en gugli sekilde haftayi
sonlandiran dolar endeksi, Fed toplanti tutanaklarinin takip edileceg@i bu haftaya 98 ile cuma guinkii kapaniga
gOre yatay bir baslangic yapiyor.

» Cuma gunu Yuan'in, dolar kargisinda bes ayin en dusuk seviyelerine gerilemesi ardindan, Cin Merkez
Bankasi'nin Yuan’in daha fazla deger kaybetmesine izin vermeyecegini belirterek bir nevi s6zli midahale
yaptigini goriyoruz. Bu goriinti altinda Offshore Yuan bugtin 6,93'lerde dalgalanmakta. Dolayisiyla Yuan'in 7
seviyesini asmamasi icin Cin Merkez Bankasr’'nin ddviz muidahalesini veya para politikasi araglarini
kullanabilecegi gbzleniyor. Neticede Yuan'daki olasi deger kaybi ve dolarin giiciini daha artirmasi halinde ise
gelismekte olan Ulke para birimleri Gzerinde baskinin kismen arttigini gézlemleyebiliriz. Avrupa Parlamentosu
secimleri éncesinde EUR/USD paritesi de kismi baski altinda ve 1,1155’lerde. Petrol ihrag Eden Ulkeler
Orgiiti'niin yirirlikteki tGretim kisintisini devam ettirecegine yonelik aciklamalar ise petrol fiyatlarini yukari
yonli destekliyor.

> ABD'de persembe glnl agiklanan gugld konut verisi ile igsizlik maas basvurulari ardindan cuma gini
Michigan Universitesi gliiven endeksi mayista 97,5 seviyesinde beklenirken, 102,4 seviyesinde gerceklesti ve
15 yilin zirvesine giktl.

» Haftay! 6,05 seviyesinden sonlandiran USD/TL kuru, yeni haftaya saat 9 civarn 6,07’lerden baslangic
yapiyor. Risk primi géstergemiz 5 yilik CDS 489 seviyesinde bulunuyor. BIST 100 endeksi haftayi %0,5
disusle 86.796 puandan sonlandirirken, yilbasindan bu yana BIST 100 endeksinin kaybi %5’e yaklasmis
durumda.
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U Faiz Piyasasi

» ABD 10 yillik hazine tahvillerinin faizi, cuma gunu %2,40 seviyesinden islem goérmeye baslarken, gin
icerisinde %2,36-%2,41 bandinda hareket etti. Fed toplanti tutanaklarinin takip edilecegi haftaya ise 10
yilliklarin faizi, %2,40 seviyesine yakin bagliyor.

» Yurtici tahvil piyasasinda, gecen hafta verim egrisinin (faiz ile vade arasindaki iliskiyi gosteren egri) kisa ve
orta vadeli tarafinin yukari, uzun vadeli tarafin ise asagi kaydigini gézlemledik. 2 yillik gésterge kagidin faizi
haftalik bazda 174 baz puanlik artigla %26,10 seviyesine yukselirken, 10 yillik gdsterge kagidin faizi ise
haftalik bazda 201 baz puanlik dususle %19,16 seviyesine geriledi.
30

Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

Gunlik 2018 Sonuna 28

31 Ara 18 16 May 19 17 May 19 Degisim  Gére Degisim 4

2 Yillik Gésterge Tahvil 19,73 26,00 26,10 0,10 6,37 24
5 Yillk Gésterge Tahvl 17,26 22,89 24,33 1,44 7,07 22
10 Yillik Gésterge Tahvil 16,42 19,55 19,16 -0,39 2,74 20
USD Libor (3 Aylik) 2,81 2,52 2,52 0,00 -0,29 18
EUR Libor (3 Aylik) 0,36 0,37 0,35 0,01 0,01 16

Tirkiye CDS (5 Yil Vadel) ~ 361,25 488,70 489,89 1,19 128,64 v
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,68 2,391 2,398 0,01 -0,29

— 10 |
Almanya 10 Yilliklarn Faizi 0,24 -0,10 -0,10 -0,01 0,34 Nis17 Tem17 Eki17 Ocal8 Nis18 Tem18 Eki18 Ocal9 Nis19




PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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Gunlik 2018 Sonuna
31Ara18 16 May 19 17 May 19 i Gare Degisim 8000 islemn Hacmi (Milyon TL) BIST 100 Endeksi |
BIST-100 91.270  87.204  86.796 -0,5% -4,9% 2500
BIST-30 114.343  108.969 108.498  -0,4% -5,1% 110000
Sanayi 104.874 105.418 104793  -0,6% -0,1% 2000
Hizmetler 71.548  63.450  62.666 -1,2% -12,4% 100000
Mali 100.655 98.784  98.456  -0,3% 2,2% 1500
Bankalar Endeksi 117.737 113.878 114.106 0,2% -3,1% 1000 90000
Dow Jones 23.327 25.863  25.764 -0,4% 10,4%
S&P 500 2.507 2.876 2.860 -0,6% 14,1% 500 80000
DAX 10.559  12.310  12.239 -0,6% 15,9%
Nikkei 225 20.015 21.250  21.329 0,4% 6,6% 0 70000
Bowespa 87.887 90.024 89.993 0,0% 2,4% Oca 17 May 17 Eyl17 Oca 18 May 18 Eyl 18 Oca 19 May 19
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke |Bayrakl Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
02:50 GSYH Biiyiimesi (Geyreklik, 1. Ceyrek) 0,5% 0,0% 0.5% (Revize:0.4%)
02:50 GSYH By i (Yillik, 1. Ceyrek) 0,2% -0,2% -0,3%

07:30 Sanayi Uretimi (Aylik, Mart) -0,6% -0,9% 0,7%

07:30 Sanayi Uretimi (Yillik, Mart) -4,3% -4,6%

09:00 UFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,5% 0,4% -0,1%

09:00 UFE (Yillik Degisim, Nisan) 2,5% 2,4% 2,4%

11:00 Cari islemler Dengesi (Milyar Euro, Mart) 26,8

15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Nisan) -0,15

16:30 Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmasi

Japonya

Almanya

Euro Bolgesi
ABD

New York Fed Baskani John Williams'in Konusmasi
10:00 Tuketici Giiven Endeksi (Mayis)

17:30 Merkezi Yénetim Borg Stoku (Milyar TL, Nisan)
17:00 Tiiketici Giiveni (Mayis) 7,7
12:00 OECD Ekonomik Gériiniim Raporu'nun Yayinlanmasi
17:00 Mevcut Konut Satislari (Aylik, Nisan) 2,6%
17:45 Chicago Fed Baskani Charles Evans'in Konugmast

Turkiye

Euro Bélgesi

ABD

19:00 Boston Fed Baskani Eric Rosengren'in
02:50 ihracat (Yillik, Nisan) -2,4%
02:50 ithalat (Yillik, Nisan) 4, 1,1% (Revize: 1,
02:50 Cekirdek Makina Siparisleri (Aylik, Mart) 1,8%
02:50 Cekirdek Makina Siparisleri (Yillik, Mart) -5,5%
11:30 TUFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,2%
11:30 TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 1,9%
11:30 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 1,8%
21:00 Fed Toplanti Tutanaklarinin Yayinlanmasi

Japonya

ingiltere

08:00 St. Louis Fed Baskani James Bullard'in Konusmasi

17:00 New York Fed Baskani John Williams'in Konusmasi

17:10 Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic'in Konusmasi

17:10 Dallas Fed Balkani Robert Kaplan'in Konusmasi

Euro Bolgesi 10:00 ECB Baskani Mario Draghi'nin Konusmasi
10:00 Reel Sektér Giiven Endeksi (Mayis)
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mayis)
02:50 Nikkei imalat Sektérii PMI (Mayis)
10:15 imalat Sektérii PMI (Mayis)

10:15 Hizmet Sektérii PMI (Mayis)

10:15 Bilesik PMI (Mayis)

10:30 imalat Sektérii PMI (Mayis)

10:30 Hizmet Sektérii PMI (Mayis)

10:30 Bilesik PMI (Mayis)

11:00 IFO is Diinyas! Giiven Endeksi (Mayis)
11:00 IFO Beklentiler Endeksi (Mayis)
11:00 IFO Cari Durum Endeksi (Mayis)
09:00 GSYH Biyumesi (Detayli, Ceyreklik, 1. Ceyrek)
09:00 GSYH Buyumesi (Detayl, Yillik, 1. Ceyrek)
11:00 imalat Sektérii PMI (Mayis)

11:00 Hizmet Sektérii PMI (Mayis)

11:00 Bilesik PMI (Mayis)

Avrupa Parlamentosu Segimleri

Tarkiye

Japonya

Fransa

Almanya

Euro Bolgesi

Yeni issizlik Basvurulan (Bin Kisi, 18 Mayis)

Devam Eden issizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 11 Mayis)
imalat Sektorii PMI (Mayis)
Hizmet Sektérii PMI (Mayis)
Bilesik PMI (Mayis)
Yeni Konut Satislan (Aylk, Nisan)

Kansas City Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Mayis)

Dallas Fed Balkani Robert Kaplan'in Konugsmasi

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin'in Konusmasi

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konugsmasi

San Francisco Fed Baskani Mary Daly'nin Konusmasi
Giiney Afrika Merkez Bankasi Faiz Karari 6,75%
TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 0,5%

TUFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,0%

Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 0,8%

TUm Sanayi Aktivite Endeksi (Aylik, Mart) -0,2%
Dayanikh Tiketim Mallan Siparisleri (Nisan) 2,8%
Perakende Satislar (Aylik, Nisan) 1,1%
Perakende Satislar (Yillik, Nisan) 6,7%

Guiney Afrika

Japonya

ABD

ingiltere
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Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




